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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Socios de
Green Power Technologies, S.L.

Hemos auditado las cuentas anuales de Green Power Technologies, S.L. (la Sociedad), que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y
panancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
ncuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas son las primeras que los Administradores de la
Sociedad formulan aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en el apartado 1 de la Disposicion
Transitoria Cuarta del citado Real Decreto, se han considerado las presentes cuentas anuales
como cuentas anuales iniciales, por lo que no se incluyen cifras comparativas. En la nota 27 de la
memoria "Aspectos derivados de la transicién a las nuevas normas contables" se incorpora el
balance de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas anuales
aprobadas del ejercicio 2007 que fueron formuladas aplicando el Plan General de Contabilidad
vigente en dicho ejercicio, junto con una explicacion de las principales diferencias entre los
criterios contables aplicados en el gjercicio anterior y los actuales, asi como la cuantificacion del
impacto que produce esta variacion de criterios contables en el patrimonio neto al 1 de enero de
2008, fecha de transicién. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
¢jercicio 2008. Con fecha 21 de abril de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de
las cuentas anuales abreviadas del gjercicio 2007, formuladas de conformidad con los principios
y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola vigentes en dicho ejercicio,
en el que expresamos una opinién con salvedades.

n nuestra opinion las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Green Power
Technologies, S.L. al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion
y comprension adecuada, de conformidad con los principios y normas contables generalmente
aceptados en la normativa espafiola que resulta de aplicacion.

KPMG Auditores, S.L., sociedad espafiola de responsabilidad Inserita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el

limitada, es una entidad afiliada a KPMG Europe LLP y firma n°.50702, y en el Registro de Sociedades del Instituto de Censores
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a KPMG International, sociedad suiza. Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M -188.007, Inscrip. 8,

C.|.F. B-78510153



El informe de gestion adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Green Power Technologies, S.L. la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y
no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de

la Sociedad.
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Balance de Situacién
31 de diciembre de 2008

(Expresado en euros)

__Activo

Inmovilizado intangible
Desarrollo
Aplicactones informaticas
Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas, maguinaria, utitlaje, mobiliario, v otro
inmovilizado material
Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Otros activos financieros
Activos por impuesto diferido

Total activos no corrientes

Existencias
Productos en curso ciclo corto
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo
Personal
Activos por impuestos corriente
Otros créditos con las Administraciones Publicas
Inversiones {inancieras a corto plazo
Otros activos financieros
Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos tiquidos equivalentes
Tesoreria

Total activos corrientes

Total activo

{1 memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio,

GREEN POWER TECHNOLOGIES, S.L.

Nota 2008
Nota 5
118,142
35.380
Nota 6
1.052.786
887.789
Nota 11
902
292
Nota 21 97.915
2.193.206
Nota i2
1.341.247
Nota 11
5.685.798
23.358
2.120
3.560.432
Nota 11
7.129
Nota 13 103.254
Nota 14
1.093.806
11.817.144

14.010.350




GREEN POWER TECHNOLOGIES, S.L.

Balance de Situacién
31 de diciembre de 2008

(Expresado en euros)

. Pasivo Nota 2008
Fondos propios Nota 15
Capital
Capital escriturade 252.985
Prima de emisién 962.027
Reservas
Legal vy estatutarias 50.597
Ofras reservas 1.017.660
Resultado del ejercicio 2.895.183
Total patrimonio neto 5.178.452
Provisiones a largo plazo Nota 17
Otras provisiones Nota 18 944.008
Deudas a largo plazo Nota 20
Deudas con entidades de crédito 545.381
Acreedores por arrendamiento financiero 54.855
Otros pasivos financieros 2.030.094
Pasivos por impuesto diferido Nota 21 565.529
Total pasivos no corrientes 4.139.867
Provisiones a corto plazo Nota 18
Otras provisiones 105.000
Deudas a corto plazo Nota 20
Deudas con entidades de crédito 772.934
Acreedores por arrendamiento financiero 19.120
Otros pasivos financieros 556.222
Acreedores comerciales y otyas cuentas a pagar Nota 20
Proveedores a corto plazo 1.567.250
Acreedores varios 3014312
Pasivos por impuesto corriente 572.698
Otras deudas con las Administraciones Publicas 394512
Anticipos de clientes 390,883
Total pasivos corrientes 4.692.031
Total patrimonio neto y pasivo 14.010.350
j 4 memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio.




GREEN POWER TECHNOLOGIES, S.L.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
para el ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2008

(Expresada en euros)

Nota 2008
Importe neto de la cifra de negocios Nota 24
Ventas 18.772.055
Prestaciones de servicios 2.717.472
Variacidn de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacién 1.003.161
Aprovisionamientos Nota 24
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (3.897.320)
Trabajos realizados por ofras empresas (11.445.078)
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente 30.866
Subvenciones de explotacidn incorporadas al resultado del Nota 16
ejercicio 1.714.014
Castos de personal Nota 24
Sueldos, salarios y asimilados (1.582.330)
Cargas sociales (506.329)
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores {1.499,352)
Tributos (34.065)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales {995.809)
Amortizacién del inmovilizado Notas 5y 0 {299.565)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras  Nota 16 15.880
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado Nota 24
Resultados por enajenaciones y otras (8.325)
Oftros resultados Nota 24 (63.108)
Resultado de explotacion 3.918.167
Ingresos financieros
De valores negociables v de créditos del activo inmovilizado
De terceros 7.953
Gastos financieros
Por deudas conterceros (221.136)
Resultado financiero (213.183)
Resultado antes de impuestos 3.704.984
Impuesto sobre beneficios Nota 21 {809,801
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 2.895.183

L.a memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio,




GREEN POWER TECHNOLOGIES, S.L.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2008

A) Estade de Ingresos y Gastos Reconocidos

{Expresado en curos)

Nota 2008
Himnhado de Ta cuenta de pérdidas y ganancias 2805183
subwenciones, donaciones v fegados 1.729.894
Lieelo impositivo (518.968)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonic neto 4.106.109
Fransferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados (1.729.894)
Fleoto impositivo 518.968
‘Total transferencias a ta cuenta de pérdidas y ganancias (1.210.926) ,
|

Total de ingresos y gastos recenocidos _ 2895183

i,n memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.
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GREEN POWER TECHNOLOGIES, S.1..

Estado de Flujos de Efectivo

correspondiente al ejercicio anual terminado en

31 de diciembre de 2008

(Expresado en euros)

Nola 2008
ujos de efective de las actividades de explotacion -
Resultado del gjercicio antes de impuestos 3.704.984
Ajustes dej resultado
Amortizacion del resultado Notas 5y 6 299.5635
Variacion de provisiones 995,809
Imputacién de subvenciones Nota I6 (1.760.760)
Resultados por bajas v enajenaciones de inmovilizado 8.325
Ingresos financieros (7.953)
Gastos financieros 221.136
Cambios en el capital eirculante
Existencias (1.122.112)
Deudores ¥ cuentas a cobrar (1.723.537)
Otroes activos corrientes (93.350)
Acreedores y otras cuentas a pagar (1.262.300)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos de intereses (221.136)
Caobros de intereses 7.953
Pagos (cobros) por impuestos sobre beneficios {21.369)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion {974.745)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones
Inmovitizado intangible (39.330)
Inmovilizado material (844.143)
Otros activos financieros (2.889)
Flujos de efectivo de fas actividades de inversién (886.362)
I'lujos de efectivo de las actividades de financiacion
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 745370
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiere
Emision
Deudas con entidades de crédito 1.001.980
Devolucidn y amortizacién de
Deudas con entidades de crédito (16.914)
Otras (113.250}
Flujos de efeetivo de las actividades de financiacién 1.617.186
Aumento/Disminucion neta del efectivo o equivalentes (243.921)
Flective o equivalentes al comienzo de gjercicio 1.337.727
lifectivo o equivalentes al finat de ¢jercicio Nota 14 1.093.806

Limiemoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.
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GREEN POWER TECHNOLOGIES, S.L.

Memoria de las Cuentas Anuales

Naturaleza, Actividades de ta Sociedad

Green Power Technologies, S.L. (en adelante la Sociedad) se constituy6 en Espafia el dia 28 de
octubre de 2002 como sociedad limitada, por un periodo de tiempo indefinido. Su domicilio
social y fiscal estd radicado en Bollullos de la Mitacion, Avenida de Camas, n® 28 (Poligono
Industrial PIBO).

El objeto social y actividades principales de la Sociedad lo constituyen servicios de ingenierfa
consistentes en consultorfa, desarrollo y fabricacion de productos de nuevas tecnologias
dentro del campo de la ingenierfa electronica, que permitan la mayor integracién y
penetracién de fuentes de energia renovables en la red eléctrica de distribucion.

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad no forma unidad de decision segiin lo dispuesto en la
Norma 13* de las Normas de Elaboracién de Cuentas Anuales con otras sociedades
domicitiadas en Espafia.

Bases de presentacion

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad,
Las cuentas anuales del ejercicio 2008 se han preparado de acuerdo con la legislacion
mercanti] vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad,
con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31
de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en ¢l
patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Las cuentas anuales del ejercicio 2008 son las primeras que
Ja Sociedad prepara aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo con a Disposicién Transitoria Cuarta
apartado 1 del citado Real Decreto, se han considerado las cuentas anuales del ejercicio
2008 como cuentas anuales iniciales, por lo que no se incluyen cifras comparativas. En
la nota 27 "Aspectos derivados de la transicién a las nuevas normas contables” se
incluye el balance y fa cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en fas cuentas anuales
del ejercicio 2007 aprobadas por la Junta General de Socios de fecha 26 de junio de
2008, que fueron formuiadas aplicando el Plan General de Contabilidad vigente en
dicho ejercicio junto con una explicacion de las principales diferencias entre los
criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, asi como la
cuantificacion del impacto que produce esta variacion de criterios contables en el
patrimonio neto al 1 de enero de 2008, que es la fecha de transicién y por tanto de
elaboracion del balance de apertura.

Segiin lo mencionado en la nota 27 y lo dispuesto en la Disposicion Transitoria Primera
del Real Decreto 1514/2007, la Sociedad ha optado por valorar todos los elementos
patrimoniales del balance de apertura conforme a los principios y normas vigentes al
31 de diciembre de 2007, salvo los instrumentos financieros que se valoran por su
valor razonable.

Los Administradores de ia Sociedad estiman que las cuentas anuates del ejercicio 2008
seran aprobadas por la Junta General de Socios sin modificacion alguna.

(Continta)
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GREEN POWER TECHNOLOGIES, S.L.

Memoria de las Cuentas Anuales

(b) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros que es la moneda funcional y de presentacion
de la Sociedad.

(c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes en
la aplicacién de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables
relevantes y [a realizacién de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de
aplicacion de tas politicas contables de la Sociedad. En este sentido, se resumen a
continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son significativas para la
preparacién de las cuentas anuales.

(i) Estimaciones contables relevantes e hipotesis

La Sociedad realiza una parte significativa de sus actividades en contratos de prestacion
de servicios de ingenieria a clientes. La Sociedad reconoce los contratos de
construccién bajo el método de grado de avance. Este método se basa en la
realizacion de estimaciones del grado de avance de los proyectos. En funcién de la
metodologia para determinar el avance de los proyectos, las estimaciones
significativas incluyen el coste total de los contratos, costes remanentes de
finalizacion, el ingreso total de los contratos, riesgos de contratos y otros juicios. La
direccion de la Sociedad revisa continuamente todas las estimaciones de los contratos
y las ajusta consecuentemente.

La correccién valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la
Direccion y la revisién de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los |
clientes, tendencias actuales del mercado y analisis histdrico de las insolvencias a |
nivel agregado. Para determinar el componente especifico del pais de la correccion |
valorativa individual, se considera el rating crediticio del pais, determinado en base a
la informacién proporcionada por agencias externas. En relacion a la correccion
valorativa derivada del an4lisis agregado de la experiencia histérica de impagados, |
una reduccion en el volumen de saldos implica una reduccidn de las correcciones |
valorativas vy viceversa. "

El cilculo de provisiones por contratos onerosos, garantfas y litigios estd sujeto a un
elevado grado de incertidumbre. La Sociedad reconoce provisiones por contratos
onerosos cuando la estimacion de los costes totales excede de los ingresos por
contrato esperados. Dichas estimaciones estdn sujetas a cambios basados en nueva
informacion por el grado de avance,

{Continda)
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GREEN POWER TECHNOLOGIES, S.L.

Memoria de las Cuentas Anuales

Como se describe en las nota 16, la Sociedad recibe subvenciones de importe
significativo de diferentes Organismos Publicos para financiar, total o parcialmente,
los proyectos que acomete que, en una gran parte de los casos, tienen una duracidn
piurianual. lLas rescluciones de concesidn de dichas subvenciones habitualmente
establecen que siempre que se haya alcanzado [a finalidad perseguida, si no se
justifica debidamente el total de la actividad financiada, se reducira el importe
concedido de la subvencion aplicando el porcentaje de financiacion sobre la cuantia
correspondiente a los justificantes no presentados ¢ no aceptades por el drgano
concedente. En este sentido la Sociedad considera como no reintegrable fa parte de
cada una de las subvenciones obtenidas correspondiente a las actividades
efectivamente realizadas, aunque no se haya conciuido el proyecto en su totalidad,
siempre que se considere que se haya alcanzado la finalidad perseguida, La Direccidn
de la Sociedad revisa continuamente estas evaluaciones.

(i) Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por Jos Administradores de la
Sociedad se han calculado en funcién de ta mejor informacidén disponible al 31 de
diciembre de 2008, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en e
futuro obliguen a su modificacion en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas
anuales de las modificaciones gue, en su caso, se derivasen de ios ajustes a efectuar
durante los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(d) Cuentas anuales abreviadas

Aungue la Sociedad cumple con las condiciones establecidas en el articulo 175.1 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, los Administradores presentan
cuentas anuales normales y no abreviadas.

'R Distribucidn de Resultados

La distribucion de los beneficios de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2007, aprobada por fa Junta General de Socios el 26 de junio de 2008 ha sido la siguiente:

Euros
Bases de reparto
Beneficios dei ejercicio 444055
Distribucién
Reserva legal 9.956
Reservas voluntarias 364.241
Compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores 69.858
444.055

{Continta)
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GREEN POWER TECHNOLOGIES, S.1.

Memoria de las Cuentas Anuales

La propuesta de distribucién del resultado de 2008 a presentar a la Junta General de Socios es
como sigue:

Buros
Bases de reparto
Beneficios del gjercicio 2.895.183
Distribucion
Reservas voluntarias 2.895.183

Al 31 de diciembre, los importes de las reservas no distribuibles corresponden exclusivamente
a las reservas legales.

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de
distribucién, ni directa ni indirectamente.

Normas de Repistro vy Valoracidn

(2) Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de
adquisicién 0 a su coste de produccidn, siguiendo los mismos principios que los
establecidos en la determinacién del coste de produccién de las existencias. La
capitalizacion del coste de produccidén se realiza a través del epigrafe “Trabajos
efectuados por 1a empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El
inmovilizado intangible se presenta en el balance de situacion por su valor de coste
minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro
acumuladas.

Los costes incurridos en la realizacién de actividades que contribuyen a desarrollar el
valor del negocio de la Sociedad en su conjunto, como fondo de comercio, marcas y
similares generadas internamente, asi como los gastos de establecimiento se registran
como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias 2 medida que se incurren.

(1) [nvestigacion y desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacion se registran como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en proyectos
especificos ¢ individualizados para cada actividad que cumplen las siguientes
condiciones:

~ Existe una clara asignacién, imputacién y distribucién temporal de los costes de cada
proyecto.

{Continia)}
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GREEN POWER TECHNOLOGIES, S.1..

Memoria de las Cuentas Anuales

- Existe en todo momento motivos fundados de éxite téenico y de la rentabilidad
econdmico-comercial del proyecto.

(if)  Aplicaciones informdticas

Las aplicaciones informdticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa,
incluyendo los gastos de desarrolle de pdginas web, se reconocen en la medida que
cumplen las condiciones expuestas para los gastos de desarrollo. Los gastos de
mantenimiento de las aplicaciones informdticas se llevan a gastos en el momento en
que se incurre en ellos.

(iii)  Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto,
salvo gue aumenten los beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

{iv)  Vida il y Amortizaciones

La Sociedad evalia para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida (til es finita o
indefinida. A estos efectos se entiende que un inmovilizado intangible tiene vida atil
indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo durante el cual va a
generar entrada de flujos netos de efectivo.

La amortizacion de los inmovilizados intangibles con vidas (tiles finitas se realiza
distribuyendo e} importe amortizable de forma lineal a lo largo de su vida util
mediante la aplicacién de los siguientes criterios:

Afios de vida
_atil estimada_

DPesarrollo 5
Aplicaciones informdticas 5

Los gastos de desarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de terminacion de los
proyectos.

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisiciéon menos, en
caso de ser aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién de ios
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(Continfa)
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(v)  Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evalita y determina las correcciones wvalorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de
acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (¢)Deterioro de valor de
activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion.

{1 Inmovilizado material

(i) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de
adquisicidn o a su coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los
establecidos en {a determinacién del coste de produccién de las existencias. La
capitalizacién del coste de produccién se realiza a través del epigrafe “Trabajos
efectuados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
ingresos accesorios obtenidos durante €] periodo de pruebas y puesta en marcha se
reconocen como una minoracién de tos costes incurridos. El inmovilizado material se
presenta en el balance de situacion por su valor de coste minorado en el importe de
las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(i) Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su
importe amortizable de forma sistemdtica a lo largo de su vida iitil, A estos efectos se
entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos su valor residual. La
Sociedad determina el gasto de amortizacion de forma independiente para cada
componente, que tenga un coste significativo en relacidn al coste total del elemento y
una vida Gtil distinta del resto del elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la
aplicacién de los criterios que se mencionan a continuacion:

Método de Afios de vida
amortizaciéon  1til estimada

Construcciones Lineal 33,3
Instalaciones técnicas v maquinaria Lineal 5-10
Otras instalaciones, utilaje y mobiliario Lineal 3,33-10
Otro inmovilizado material Lineal 4-6

La Sociedad revisa el valor residual, la vida 1util y el método de amortizacion del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

{Continda)
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(i} Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, solo se capitalizan aquellos
costes incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de la vida util, debiéndose dar de baja el valor contable
de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento
diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que se incurren.

(ivi  Deterioro del valor de lgs activos

La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de
acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (c)Deterioro de valor de
activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion.

(¢} Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizaciéon o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a
amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si ¢l valor contable de fos
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el
valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Por otra parte, si la Sociedad tiene dudas razonables sobre el éxito téenico o la
rentabilidad econdmico-comercial de los proyectos de investigacion y desarrollo en
curso, los importes registrados en el balance de situacion se reconocen directamente en
pérdidas procedentes del inmovilizado intangible de la cuenta de pérdidas y ganancias,
no siendo reversibles.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las
correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe
recuperable se determina para la UGE a la que pertenece.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE, reducen inicialmente, en
su caso, el valor del fondo de comercic asignado a la misma y a continuacion a los
demas activos no corrientes de la UGE, prorrateando en funcién del valor contable de
fos mismos, con el limite para cada uno de ellos del mayor de su valor razonable menos
los costes de venta, su valor de uso y cero.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando e nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de

manifiesto una pérdida de cardcter irreversible, ésta se reconoce directamente en
pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

{Continta)
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(¢) Arrendamientos
(1) Contabilidad del arrendatario

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de
arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos
operativos.

- Arrendamientos financieros

Al inicio del arrendamiento financiero, la Sociedad reconoce un activo y un pasivo por
el menor del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos
minimos de! arrendamiento. Los costes directos iniciales se incluyen como mayor
valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la
reduccién de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasio cuando es probable
que se vaya a incurrir en las mismas.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por la Sociedad en
virtud de ia suscripeion de contratos de arrendamiento clasificados como financieros
son tos mismos que los que se desarrollan en el apartado (b)Inmovilizado Material.
No obstante, si al inicio del comienzo del arrendamiento no existe certeza razonable
de que la Sociedad va a obtener la propiedad al final del plazo de arrendamiento de
los activos, éstos se amortizan durante el menor de la vida 0til o el plazo del mismo,

- Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base sistematica de
reparto por reflejar mds adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del
arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable
que se vaya a incurrir en las mismas.

{Continta)
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(i) Transicidin

(ii)

{iii)

(iv)

Segin lo mencionado en ia nota 27 y lo dispuesto en la Disposicién Transitoria
Primera del Real Decreto 1514/2007, la Sociedad ha optado por valorar todos los
elementos patrimoniales del balance de apertura conforme a los principios y normas
vigentes al 31 de diciembre de 2007, salvo los instrumentos financieros que se
valoran por su valor razonable.

Como consecuencia de ello, la Sociedad ha aplicado los criterios de reconocimiento
relacionados con fianzas retroactivamente, realizando las valoraciones a la fecha de
transicién y ha aplicado el criterio de valoracion de activos v pasivos financieros a
coste amortizado prospectivamente a partir del 1 de enero de 2008,

Clasificacion v separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con el fondo econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones
de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el momento de

su reconacimiento inicial.

Principios de compensacion

Un activo financiero v un pasivo financiero son objeto de compensacién sélo cuando la
Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la
intencion de liquidar la cantidad neta o de realizar ¢l activo y cancelar el pasivo
simulténeamente.

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones
comerciales y créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos ©
determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos clasificados
en otras categorfas de actives financieros. Estos activos se reconocen inicialmente
por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccidn incurridos y se valoran
posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de intercs establecido, ¢l

importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

{Continda)
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Activos v pasivos financieros valorados a coste

Las inversiones en insirumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser
estimado con fiabilidad se valoran a coste, menos ¢l importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro. No obstante, si la Sociedad puede disponer
en cualquier momento de una valoracion fiable del activo o pasivo financiero de
forma continua, éstos se reconocen en dicho momento a valor razonable, registrando
Jos beneficios o pérdidas en funcion de la clasificacion de los mismos.

Intereses y_dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio
se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcién. Si
los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han distribuido importes superiores
a los beneficios generados por la participada desde la adquisicion, minoran el valor
contable de Ia inversion.

Bajas de activas financigros

Segtin lo dispuesto en la disposicion transitoria segunda del Real Decreto 151472007
por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, la Sociedad ha aplicado la
politica contable de la baja de activos financieros prospectivamente a partir del 1 de
enero de 2008. Las bajas de activos financieros reconocidas previamente, se
registraron de acuerdo con los principios contables vigentes anteriormente.

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y 1a Sociedad
ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Las transacciones en las que la Sociedad retiene de manera sustancial todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido se registran
mediante el reconocimiento en cuentas de pasivo de la contraprestacion recibida.
Los gastos de la transaccién, se reconocen en resultados siguiendo el método del
tipo de interés efectivo.

(viii} Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido
una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado
de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de
cfectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser
estimado con fiabilidad.

(Contintia)
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La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por
deterioro de préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha
producido una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros,
motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando
se produce la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable. En cualquier caso, la Sociedad
considera gue los instrumentos de patrimonio han sufrido un deterioro de valor ante
una caida de un afio y medio y de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se
haya producido la recuperacién de su valor,

Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable de} activo
financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo
las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido, descontados al tipo de
interés efectivo original del activo. Para los activos financieros a tipo de interds
variable se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de
valoracion segun las condiciones contractuales.

La pérdida por deterioro se reconoce con ¢argo a resultados y es reversible en
gjercicios posteriores, si la disminucion puede ser objetivamente relacionada con un
evento posterior a su reconocimiento. No obstante la reversién de la pérdida tiene
como limite e} coste amortizado que hubieran tenido los activos, si no se hubiera
registrado la pérdida por deterioro de valor.

Instrumentos de patrimonio valorados a coste

El caleulo del deterioro se determina como resultado de la comparacion del valor
contable de la inversién con su valor recuperable, entendido como el mayor del
valor en uso o valor razonable menos los costes de venta.

En este sentido, el valor en uso se calcula en funcion de la participacion de la Sociedad
en el valor actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y
de fa enajenacion final o de los flujos estimados que se espera recibir del reparto de
dividendos y de la enajenacion final de la inversidn.

No obstante y en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe recuperable
de la inversion, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en
consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada, ajustado, en su caso, a
{os principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola
que resultan de aplicacion, corregido por las plusvalias tacitas netas existentes en la
fecha de la valoracidn.

A estos efectos, el valor contabie de fa inversion, incluye cualquier partida monetaria a

cobrar o pagar, cuya liquidacién no estd contemplada ni es probable que se
produzea en un futuro previsible, excluidas las partidas de cardcter comercial.

(Continda)
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La pérdida o reversién del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
salvo en aquellos casos, en los que se deben imputar a patrimonio neto, segin fo
indicado en el apartado () Instrumentos financieros,

Las pérdidas por deterioro de valor de los instrumentos de patrimonio valorados a
coste no son reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del
activo,

(ix) Pasivos fingnciergs

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que
no se clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen
inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de transaccion que
son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método def tipo de interés efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, e
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actuaiizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

(x} Fianzas

Las flanzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamientos 0
servicios, se valoran siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros. La
diferencia entre el importe entregado y el valor razonable, cuando es significativa, se
reconoce Como un pago anticipado que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
durante el periodo de arrendamiento.

(xi) Bajas y modificaciones de pasivos financiergs

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido
con la obligacion contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensada de la
responsabilidad fundamental contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso
judicial o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre la Sociedad y la contraparte o las
modificaciones sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidoes, se contabilizan
como una cancelacion del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo financiero, siempre que los instrumentos tengan condiciones sustancialmente
diferentes.

La Sociedad considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor
actual de los flujos de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo
cualquier comisién pagada neta de cualquier comision recibida, y utilizando para
hacer el descuento el tipo de interés efectivo original, difiere al menos en un 10 por
ciento de! valor actual descontado de los flujos de efective que todavia restan del
pasivo financiero original.

{Continuia)
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(f) Existencias

Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicién o produccion.

El coste de adquisicion incluye el importe facturado por el vendedor después de deducir
cualquier descuento, rebaja u ofras partidas similares asi como los intereses
incorporados al nominal de los débitos, mas los gastos adicionales que se producen
hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta y otros directamente atribuibles a
la adquisicién, asi como los impuestos indirectos no recuperables de la Hacienda
Publica.

No obstante, Ja Sociedad incluye en el coste de adquisicion, los intereses incorporados a
los débitos con vencimiento no superior a un afio que no tienen tipo de interés
contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

El coste de produccién de las existencias comprende el precio de adquisicion de las
materias primas y otras materias consumibles y los costes directamente relacionados
con las unidades producidas y una parte calculada de forma sistemadtica de Jos costes
indirectos, variables o fijos incurridos durante el proceso de su transformacion. El
proceso de distribucién de los costes indirectos fijos se efectia en funcion de la
capacidad normal de produccion o la produccién real, la mayor de las dos.

A estos efectos, los ingresos derivados de las subvenciones, donaciones y legados sobre
activos productivos no se consideran como una minoracion del coste de produccion de
las existencias.

Los anticipos a cuenta de existencias figuran valorados por su coste.
El valor de coste de las existencias es objeto de correccion valorativa en aquellos casos en

los que su coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor
neto realizable:

Para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicion. La
Sociedad no reconoce la correccidn valorativa en aquellos casos en los que se espera
que los productos terminados a los que se incorporan las materias primas y otros
aprovisionamientos vayan a ser enajenados por un valor equivalente a su coste de
produccidén o superior al mismo;

- Para las mercaderias y fos productos terminados, su precio estimado de venta, menos
los costes necesarios para la venta;

3

Para productos en curso, ¢l precio estimado de venta de los productos terminados
correspondientes, menos los costes estimados para finalizar su produccion y los
relacionados con su venta,

En contratos a precio fijo, el valor neto de realizacion en el caso de existencias que s¢
mantienen para cumplir con los contratos de venta o prestacién de servicios es el
precio estimado de venta contemplado en el contrato. Si los contratos de venta son
por una cantidad inferior a la reflejada en existencias, el valor neto realizable del
exceso se determina en funcidn de los precios generales estimados de venta.

(Continga)
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La correccién valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las
circunstancias que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe
una clara evidencia de un incremento del valor neto realizable como consecuencia de
un cambio en las circunstancias economicas. La reversion de la correccion valorativa
tiene como limite el menor del coste y el nuevo vaior neto realizable de las existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se
reconocen contra los epigrafes Variacién de existencias de productos terminados y en
curso de fabricacion y Aprovisionamientos, segin el tipo de existencias.

() Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes

El efectivo y ofros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depésitos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este
concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que scan facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo y que estdn sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adguisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de
activos y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos
se considera que el periodo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de
adquisicién y la de vencimiento no supere seis meses.

(h) Subvenciones, donaciones y fegados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, fa concesion oficial de
las mismas y se han cumplido las condiciones para su concesién o no existen dudas
razonables sobre la recepcion de las mismas.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario se valoran por el valor
razonable del importe concedido y las de caracter no monetario por el valor razonable
del activo recibido.

En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legados se imputan a resuitados
atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones de capital se imputan al resuitado del ejercicio en proporcion a la
amortizacién correspondiente & los activos financiados con las mismas o en su caso,
cuando se produzca la enajenacién, baja o correccién valorativa por deterioro de los
mismos.

En el caso de activos no depreciables, la subvencion se imputa a resultados del ¢jercicio
en el que se produce la enajenacion, baja o correccion valorativa por deterioro de los
mismaos.

El importe de la correccién valorativa equivalente a la parte subvencionada, se registra

como una pérdida irreversible de los activos directamente contra el valor de los
mismos.

{Contintia)
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Las subvenciones que se¢ conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos
en el ejercicio que se devengan los gastos financiados.

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la aplicacion de
tipos de interés por debajo de mercado se reconocen en el momento inicial por su valor
razonable. La diferencia entre dicho valor, ajustado en su caso por los costes de
emision del pasive financiero y el importe recibido, cuando es significativa, se registra
como una subvencion oficial atendiendo a la naturaleza de la subvencion concedida.

(i) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un
plan formal detallado y se ha generado una expectativa vilida entre el personal
afectado de que se va a producir la rescisién de la relacién faboral, ya sea por haber
comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas.

Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas, sin
que quepa posibilidad realista de refirar la oferta y se valoran por la mejor estimacion
del colectivo de empleados que se van a acoger al plan.

(i) Provisiones

(i) Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea
legal, contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable
que exista una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos futuros para
cancelar tal obligacién; y se puede realizar una estimacion fiable del importe de la
obligacién.

Los importes reconocidos en el balance de situacion corresponden a la mejor estimacion
a la fecha de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion
presente, una vez considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la
provisién y, cuando resulte significativo, el efecto financiero producido por el
descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se
van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se determina antes de impuestos,
considerando el valor temporal del dinero, asi como los riesgos especificos que no
han sido considerados en los flujos futuros relacionados con la provision.

Las obligaciones aisladas se valoran por el desenlace individual que resuita mas
probable. Si la obligacién implica una poblacion importante de partidas homogéneas,
ésta se valora ponderando los desenlaces posibles por sus probabilidades. Si existe un
rango continuo de desenlaces posibles y cada punto del rango tiene la misma
probabilidad que el resto, la obligacién se valora por el importe medio.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una
salida de recursos para cancelar tal obligacion.

(Contintia)
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{ii} ~ Provisiones pard impuestos

131 importe de las provisiones para impuestos corresponde al importe estimado de las
deudas  tribusarias determinado siguiendo los criterios  generales  expuesios
anteriormente. Las provisiones s€ dotan con cargo al impuesto sobre beneficios por la
cuota del ejercicio, a gastos financieros por los intereses de demora y a otros
resultados por la sancidn. Los efectos de los cambios de estimacion de las provisiones
de ejercicios anteriores se reconocen en las partidas por su naturaleza, salvo gue se
trate de la correccion de un error.

(iii) Provisiongs para garantias

La Sociedad asume el coste de reparacion y/o sustitucion de equipos en perjodo de
garantia para lo que tiene dotado la oportuna provision. Esta provision es calculada
por la Sociedad en base a la informacion historica sobre el nimero de reparaciones
efectuadas considerando un coste estimado de material y mano de obra.

(k) Ingresos por venta de bienes y prestacion de servicios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida 0 a recibir derivada de los mismos. L.os descuentos por pronto
pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses incorporados al

nominal de los eréditos, se registran como una minoracion de los mismos.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que
se van a cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccion de
los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran vatorados por el valor recibido.

(1) Identificacion de lgs transacciones

La Sociedad evalta si existen diferentes componentes en una transaccion, con el objeto
de aplicar los criterios de reconocimiento de ingresos a cada uno de ellos.

(ii)  Ingresos por venlas

Los ingtesos por venta de bienes se reconocen cuando la Sociedad:

. Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad de los bienes;

. No conserva ninguna impiicacion en fa gestion corriente de los bienes vendidos en el
grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los

mismos;

- El importe de los ingresos y los costes incurridos ¢ por incurrir pueden ser valorados
con fiabilidad;

- Es probable que s¢ reciban los beneficios economicos asociados con la venta; y

(Continta)
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- Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccion pueden ser
valorados con fiabilidad,

(i) Venta de bienes sujetos a condiciones de instalacion e inspeccidn

La Sociedad vende bienes sujetos a condiciones de instalacion e inspeccion. Las ventas
se reconocen cuando el comprador acepta ios bienes y la instalacién e inspeccion ha
sido completada. No obstante la venta de bienes se reconoce inmediatamente en
aquelios casos en Jos que el proceso de instalacidn es insignificante o la inspeccion se
realiza exclusivamente para determinar el precio final del contrato.

{iv)  Prestacion de servicios

Los ingresos derivados de fa prestacién de servicios, se reconocen considerando el
grado de realizacion a la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos; el grado
de realizacién; los costes ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser
valorados con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios econdémicos
derivados de la prestacién del servicio.

La Sociedad determina el grade de realizacion de la prestacion de los servicios mediante
el método dei coste incurrido sobre el coste total previsto.

La Sociedad evallia periédicamente si algin contrato de prestacion de servicios tiene
caracler OTEroso y reconoce, en su ¢aso, las provisiones necesarias de acuerdo con los
criterios establecidos en e apartado (j).

(D Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la
normativa y tipos impositivos vigentes ¢ aprobados y pendientes de publicacion en la
fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que
surja de una transaccién o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo
gjercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacion de negocios.

Las deducciones y otras ventajas fiscales def impuesto sobre beneficios concedidas por
Administraciones Publicas como una minoracion de la cuota de dicho impuesto que en
sustancia tengan [a consideracion de subvenciones oficiales se reconocen siguiendo los
criterios expuestos en el apartado (h) Subvenciones, donaciones y legados.

{Continda)
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(i) Reconocimiento de diferencias temporarias jmponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que:

- Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en
una transaccién que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la
fransaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal;

- Correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas
y multigrupo y negocios conjuntos sobre las que la Sociedad tenga la capacidad de
controlar el momento de su reversién y no fuese probable que se produzca su
reversion en un futuro previsible.

(ii)  Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles
Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

- Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su
compensacién excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan def
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es una
combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultade
contabie ni a Ia base imponible fiscal,

- Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes,
asociadas y multigrupo y negocios conjuntos en fa medida que las diferencias
temporarias vayan a revertir en un futwro previsible y se espere generar bases
imponibles futuras positivas para compensar las diferencias;

Las oportunidades de planificacion fiscal, sélo se consideran en la evaluacion de la
recuperacién de los activos por impuesto diferido, si la Soctedad tiene la intencion de
adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar,

(i) Valoracicn

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar ios activos o
pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estdn vigentes o aprobados y
pendientes de publicacién y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivardn de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los
pasivos.

(ivi Compensacion y clasificacion

La Sociedad sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios
corriente si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la
intencion de liguidar tas deudas que resulten por su importe neto o bien realizar los
activos y tiquidar las deudas de forma simultanea.

(Continta)
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La Sociedad sélo compensa los activos y pasivos por impuesto diferido si existe un
derecho legal de compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos actives y
pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo o bien a
diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto o realizar los activos y liquidar los pasivos
simultaneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera liquidar o
recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situacién como
activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha de esperada de
realizacién o liquidacién.

(m)Clasificacién de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance de situacion clasificando activos y pasivos entre
corriente y no corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que
cumptan los siguientes criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién de la
Sociedad, se mantienen fundamentalmente con fines de negociacion, se espera
realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o s¢
trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en
los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo
normal de ia explotacién de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su
negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha
de cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacion
de Jos pasivos durante los doce meses siguientes a fa fecha de cierre.

- Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro
de los doce meses signientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un
periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de
reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha
de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

(n) Medioambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o reparar el
dafio que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como Otros
gastos de explotacion en el ejercicio en ef que se incurren.

{Contimia)
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Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de
forma duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacion del
impacto medioambiental y la proteccidn y mejora del medio ambiente, inciuyendo la
reduccion o eliminacion de la contaminacién futura de las operaciones de la Sociedad,
se reconocen como activos mediante la aplicacién de criterios de valoracion,
presentacion y desglose consistentes con los que se mencionan en el apartado (b)
Inmovilizado material.

(%) Inmovilizado Intangible

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible
han sido ios siguientes:

Euros
Aplicaciones
Desarrollo informaéticas Total
Coste al 1 de enero de 2008 590.710 - 590,710
Altas - 39.330 39,330
Coste al 31 de diciembre de 2008 590,710 39.330 630.040
Amortizacion acumujada al 1 de
enero de 2008 (354.426) - (354.426)
Amortizaciones (118.142) (3.950) (122.092)
Amortizacién acumulada al 31 de
diciembre de 2008 (472.568) (3.950) (476.518)
Valor neto contable al 31 de
diciembre de 2008 i18.142 35.380 153.522

(a) Investigacidn y desarroilo

Los importes de investigacién y desarrollo capitalizados corresponden al siguiente

proyecto:
LEuros
Amortizacion
Proyecto Coste acumulada Total
"Proyecto NEOTEC - Acondicionador de
potencia de energia renovable” 590.710 (472.568) 118.142
590,710 (472.568) 118.142
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El "Proyecto NEQTEC" corresponde al desarroilo de un acumulador de potencia para
instalaciones de energia renovable, producto que constituye la base tecnoldgica
principal de la Sociedad.

(b) Subvenciones oficiales recibidas

La adquisicién de las aplicaciones informaticas ha sido financiada en parte por una
subvencién concedida a la Sociedad por la Agencia de Innovacién de Andalucia
(IDEA) por impotte de 15.880 euros (véase nota (16))

Inmovilizado Material

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material se
presenta en ¢l Anexo L.

(a) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2008 no existen bienes totaimente amortizados.

(b) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir jos riesgos a que estan
sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se
considera suficiente

Arrendamientos financieros - Arrendatario

La Sociedad tiene las siguientes clases de activos contratadas en régimen de arrendamiento
financiero:

Euros
Elementos de

transporte Total
Reconocido inicialmente por:
Valor actual de los pagos minimos 93.050 93.050
Amortizacion acumulada y pérdidas por
deterioro de valor (17.390) {17.390)
Valor neto contable al 31 de diciembre 2008 75.660 75.660
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La conciliacién entre el importe de los pagos futuros minimos por arrendamiento y su valor
actual es como sigue:

Euros
Pagos minimos futuros 81.296
Opcidn de compra 1.912
Gastos financieros no devengados (9.233)
Valor actual 73975

Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros
desglosados por plazos de vencimiento es como sigue:

Euros
Pagos
minimos Valor actual
Hasta un afio 23179 19.120
Entre uno y ¢inco afios 60.029 54.855
83.208 73975
Total no corriente 83.208 73.975

(#) Arrendamientos operativos - Atrendatario

La Sociedad ha mantenido arrendado durante el ejercicio un inmueble, en que se enconfraban
sus oficinas, en régimen de arrendamiento operativo. Este contrato ha sido cancelado
durante el ejercicio, trasladdndose las oficinas de la Sociedad a los inmubles que han sido
adquiridos durante 2008.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

Euros

Pagos minimos por arrendamiento 67.107

La Sociedad no tiene contratos de arrendamiento operativos vigentes al cierre det ejercicio.

{Contintia)
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{9) Politica y Gestién de Riesgos

{a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos
de efectivo. Ef programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar os efectos potenciales
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestidn del riesgo estd controlada por el Departamento Financiero de la Sociedad con
atreglo a politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. Este Departamento
identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las
unidades operativas de la Sociedad. El Consejo proporciona politicas para la gestion
del riesgo global.

(i} Riesgo de mercado
La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros.
{ii) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad
tiene politicas para asegurar que las ventas se realizan a clientes con un historial de
crédito adecuado, La Sociedad dispone de politicas para limitar ei importe del riesgo
con cualquier institucion financiera.

La correccion valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la
Direccién y la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los
clientes, tendencias actuales del mercado y andlisis histérico de las insolvencias a
nivel agregado.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la
nota 11.

(iii) Riesgo de liquidez

La Sociedad lieva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de
financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas.
Dado el cardcter dinamico de fos negocios subyacentes, el Departamento Financiero
de la Sociedad tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion
mediante la disponibilidad de lineas de crédito contratadas.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento
contractuales s¢ muestra en las notas t1 y 20.

(Contintia)
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() Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flnjos
de efectivo de las actividades de explotacién de la Sociedad son en su mayoria
independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos. Los recursos
ajenos emitidos a tipos variables expenen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de
los flujos de efectivo.

BEEIE): Activos Financieros por Categorias

(a) Clasificacion de los activos financieros por categorias

La clasificacion de los activos financieros por categorfas y clases, asi como la
comparacién del valor razonable y el valor contable es como sigue:

Euros
No carriente Corriente
A cesle A cosle
amortizado o amortizado ¢
cosle coste
Valor Valor
contable Total contable Total

Prdsiamos y partidas a cobrar
3epositos v fianzas 292 292 7.129 7.129
ideudores comerciales y otras cuentas a cobrar - - 9.271.708  9.271.708
Total 292 292 9278.837  9.278.837
Avtivos disponibles para la venta
Instrumentos de patrimonio
No cotizados 902 902 - -
Fotal 902 902 - -
Total activos financieros 1.194 1.194 9.278.837  9.278.837

Los importes anteriores son representativos del valor razonable de estos activos.
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Inversiones Financieras y Deudores Comerciales
{a) Inversiones financieras

Ei detalle de las inversiones financieras es como sigue:

Euros
No corriente Corriente

No vinculadas

Instrumentos de patrimonio 902 -
Depdsitos y fianzas 292 7.129
Total 1.194 7.129

(1) Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

__ Euros
—Corriente
Neo vinculadas
Clientes 5.685.798
Personal 23.358
Administraciones Publicas por Impuesto
sobre Sociedades (nota 21) 2.120
Hacienda Publica deudora por
subvenciones (nota 16) 3.560.432
Total 9.271.708

(c) Clasificacién por vencimientos

Todos los activos financieros tienen establecide su vencimiento en 2009, excepto las
fianzas a largo plazo, que no tienen un plazo de vencimiento definido.

Existenciag

Este epigrafe recoge los productos en curso de fabricacion al 31 de diciembre de 2008,
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La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos las existencias. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

{13}  Periodificaciones

El detalle del epigrafe periodificaciones es como sigue:

Euros
Cotriente
Pagos anticipados por seguros 103.254
Total 103,254

(14)  Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

Este epigrafe del balance de situacion estd constituido exclusivamente por el efectivo
depositado en la caja y en las cuentas corrientes abiertas en entidades financieras, que son de
libre disposicidn.

(15)  Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto.

(a) Capital

Al 31 de diciembre de 2008 el capital social de la Sociedad esta representado por 8.416
participaciones iguales, acumulables ¢ indivisibles de 30,06 euros de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas participaciones, integradas en
una sola clase, gozan de iguales derechos politicos y econdémicos.

No se permite la libre transmisibilidad de las mismas durante el tiempo en el que

Inversion y Gestion Capital Riesgo de Andalucia, 8.A. permanezca como Socio de la
Sociedad.
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